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Destacados de la semana:
● En Estados Unidos, indicadores líderes avanzan 

sorpresivamente, no obstante, mercado apuesta a 
contracción del PIB en 3T08. En la Eurozona, cifras 
comienzan a reflejar expectativas de recesión, PIB de Reino 
Unido se contrae en 3T08. En Japón, industria acentúa 
contracción .

● Tasa de desempleo crece más de lo esperado en Brasil. 

● En Chile, bencinas se ajustan nuevamente en forma 
discreta.

● Los mercados de renta variable reaccionan al cambio de 
escenario desde la crisis de liquidez hacia la recesión en las 
principales economías desarrolladas. Tasas de la renta fija 
americana caen por incremento en la aversión al riesgo. El 
dólar avanzó arrolladoramente a nivel global.

● Informe de Empresas: BCI. 

● Las AFP volvieron a ser compradoras netas de acciones 
locales durante septiembre. Resultados de CTC superan al 
consenso, aunque retroceden respecto de 2007.

● Recomendación de Acciones.
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Indicadores líderes avanzan sorpresivamente, no obstante, mercado apuesta a contracción del 

PIB en 3T08

Fuente: Bloomberg

Semana pasada

Claves de la semana

EEUU Economía

● Sorpresivamente, el índice de indicadores líderes, que 
permiten anticipar la actividad de los próximos 3 a 6 
meses, avanzó 0,3% en septiembre superando 
ampliamente la contracción esperada por el consenso. 
Sin embargo, al observar el promedio de los últimos 
tres, seis y doce meses el índice se sitúa en niveles 
contractivos sugiriendo un debilitamiento de la 
economía en lo que resta del año. Esta semana, el 
mercado apuesta a que las cifras del tercer trimestre 
reflejen una contracción de la economía. 

● Las ventas de viviendas existentes superaron la 
expectativa del mercado y crecieron en septiembre 
respecto del mes anterior y respecto de igual mes de 
2007. Las ventas continuaron mostrando signos de 
estabilización aunque en niveles muy deprimidos. 

● Esta semana se conocerá el PIB del tercer trimestre para 
el cual el mercado espera una contracción en torno a 
0,5%, con lo cual se confirmaría el débil escenario 
anticipado por las cifras de actividad. También 
esperamos que la FED recorte en 50 pb la TPM 
llevándola a 1,0% en respuesta a la recesión que se 
avecina.

● Ventas viviendas nuevas (lunes)

● Tasa política monetaria (miércoles)

● PIB 3T08 (jueves)

● Ingreso y gasto personal (viernes)
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● EL PIB del Reino Unido registró una contracción de 0,5% 
en el tercer trimestre de 2008, superior a la esperada 
por el consenso. Las débiles cifras de los últimos meses 
comienzan a apoyar y confirmar las tesis sobre una 
recesión, en la que probablemente Europa ya se 
encuentra al mostrar una contracción económica en el 
segundo trimestre. 

● Las nuevas órdenes industriales exhibieron una 
contracción de 1,2% mensual en agosto, por encima de 
la expansión estimada. Textiles, químicos y transporte 
fueron los grupos que apoyaron la caída. La contracción 
anual alcanzó a 6,6%. 

● El avance de las encuestas de expectativas PMI a los 
sectores manufactura y servicios no cumplieron con lo 
esperado y continuaron avanzando hacia niveles 
contractivos y permanecen anticipando un deterioro en 
el crecimiento. 

● Crecimiento dinero M3 (lunes)

● Estimación IPC y tasa desempleo (viernes)

Claves de la semana

Eurozona Economía

Cifras comienzan a apoyar expectativas de recesión, PIB de Reino Unido se contrae en 3T08

Semana pasada Nuevas órdenes industriales y PMI manufactura
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Fuente: Bloomberg

● El índice de actividad de la industria se volvió a contraer 
en agosto, liderado por la producción industrial y la 
industria terciaria. En contraste, servicios de gobierno y 
construcción aportaron con crecimientos. Estos últimos 
datos apoyan la teoría de que la contracción registrada 
durante el segundo trimestre por la economía japonesa
se mantendrá el tercer trimestre entrando ya en una 
situación de recesión. 

● Esta semana se reúne el Banco Central de Japón, BoJ. 
Dado que el nivel actual de la tasa de política monetaria 
de 0,5% es suficientemente bajo y expansivo, esperamos 
que se mantenga en este nivel en esta reunión y en los 
meses venideros, aún cuando otros Bancos Centrales 
están volviendo su política monetaria más expansiva 
recortando las tasas de interés.  

● Producción industrial (martes)

● Tasa desempleo e IPC (jueves)

● Tasa política monetaria (viernes)

Claves de la semana

Japón Economía

Industria acentúa contracción 

Semana pasada Índice actividad industrial

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

Ago-04 Feb-05 Ago-05 Feb-06 Ago-06 Feb-07 Ago-07 Feb-08 Ago-08

Índice actividad industria, prom. 3 meses var. a/a



Informe Semanal

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

11,0%

12,0%

Sep-04 Mar-05 Sep-05 Mar-06 Sep-06 Mar-07 Sep-07 Mar-08 Sep-08

Tasa desempleo

10%

13%

16%

19%

Sep-04 Mar-05 Sep-05 Mar-06 Sep-06 Mar-07 Sep-07 Mar-08 Sep-08

Produccion industrial China, var. a/a prom. 3m

Fuente: Bloomberg

● La tasa de desempleo en Brasil se situó en un nivel de 
7,6% en septiembre, superior en dos décimas a lo 
esperado por el consenso y sin mostrar cambios 
respecto del mes previo. Si bien la cifra disminuyó 1,4% 
respecto de respecto de igual mes de 2007, la 
expectativa es que las contrataciones comiencen a 
deteriorarse conforme la economía mundial lo hace. Por 
su parte, el índice IPCA-15 mostró un aumento de la 
inflación casi en línea con lo esperado y el mercado 
apuesta al fin del ciclo de alzas de tasas. 

● En China, mientras las ventas minoristas continúan 
creciendo a tasas elevadas y cumpliendo con las 
expectativas del mercado, la producción industrial se 
debilitó en septiembre manteniéndose la desaceleración 
observada desde hace varios trimestres atrás. Las 
perspectivas de una recesión global tienen el potencial 
de mantener esa tendencia en la medida que el 
consumo interno no sea capaz de absorber los 
excedentes. Claves de la semana

● Tasa política monetaria Brasil (miércoles)

● PMI manufactura (viernes)

Emergentes Economía

Tasa de desempleo crece más de lo esperado en Brasil

Semana pasada Tasa desempleo Brasil y Producción industrial China
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Fuente: Bloomberg

● Tras la incorporación al cálculo de Fondo de 
Estabilización de Precios de los Combustibles del 
componente de precios de mercados de futuros del 
crudo WTI para 5 meses hacia delante, se produjo 
nuevamente un cambio discreto en los precios de 
combustibles, lo que nuevamente ajustó las expectativas 
de inflación. 

● Esta semana se conocerán los indicadores sectoriales. Se 
espera que la producción industrial se expanda a una 
tasa de 3,0% en doce meses en septiembre, mientras que 
las ventas industriales lo harían en igual magnitud. La 
tasa de desempleo alcanzaría a 8,2%. 

● Producción y ventas industriales (jueves)

● Tasa desempleo (jueves)

Claves de la semana

Chile Economía

Bencinas se ajustan en forma discreta por segunda semana consecutiva

Semana pasada Petróleo (WTI, US$/barril) histórico y futuros 5 meses 
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Mercados Renta Variable

IPSA, S&P y MSCI

● Los indicadores de renta variable volvieron a caer en la 
semana que pasó, esta vez reflejando los temores del 
mercado respecto de una recesión en las principales 
economías mundiales. El contexto económico ha 
evolucionado desde una crisis de liquidez hacia una 
recesión en la principales economías mundiales, 
afectando con esto a los precios de las acciones.

● En Estados Unidos, los índices Nasdaq y S&P500
cayeron -9,31% y -6,78%, respectivamente. El 
comportamiento fue a la baja en Europa, con caídas 
entre 4,1% y 10,2%. En América Latina, los descensos 
fueron liderados por el Merval (-26,8%), seguido por el 
IPC en México (-16,4%) y el Bovespa (-13,5%).

● Aunque el desempeño del IPSA venía mostrando un nivel 
de recuperación superior al de los mercados mundiales, 
la caída de esta semana (3,7%) estuvo en línea con el 
resto del mundo. Las principales caídas estuvieron en 
los sectores de retail (-9%), construcción e inmobiliarias 
(-9,1%) y commodities (-8%). El mercado chileno se 
empieza a mover hacia un cambio de escenario 
impulsado por el entorno global y que está modificando 
los fundamentos de las empresas.

● Las cifras relevantes de la próxima semana son la 
producción y ventas industriales, la tasa de desempleo y 
la producción de cobre.

Nacional

Desde la crisis de liquidez hacia la recesión: Las bolsas retoman su tendencia decreciente

Internacional
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Fuente: Bloomberg

● La constante caída del precio de las materias primas y la 
depreciación del peso chileno ha generado una 
tendencia poco clara de las expectativas de inflación 
para los próximos meses. Lo anterior ha provocado que 
la demanda por papeles del Banco Central caiga 
impulsando las tasas de los bonos tanto nominales 
como reales.   

● Los bonos denominados en pesos a 5 y 10 años 
subieron en la semana 17pb y 25pb, respectivamente, 
mientras que los bonos denominados en UF al mismo 
plazo lo hicieron  15pb y 22pb, respectivamente.

Nacional

Mercados Renta Fija

Incremento en la aversión al riesgo provoca caída en las tasas americanas

Tasas referenciales Internacional

● Desde la semana anterior la preocupación de los 
inversionistas se ha comenzado a trasladar desde la 
inflación a los efectos en la economía real que tendrá la 
crisis financiera internacional. Esto ha provocado que la 
aversión al riesgo aumente haciendo que los 
inversionistas nuevamente busquen refugio en renta 
fija.

● La mayor demanda por bonos impactó negativamente a 
las tasas. El bono del tesoro a 2 años cerró la semana 
con una caída de 9pb, mientras que los bonos del tesoro 
a 10 y 30 años retrocedieron 22pb y 26pb. 
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Mercados Monedas

Fuente: Bloomberg

Paridades cambiarias
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● Importantes cambios en las paridades de las principales 
monedas fue la tónica de la semana pasada. 
Nuevamente volvimos a presenciar una amplia 
recuperación del dólar y el yen, las cuales han sido las 
monedas refugio durante la actual crisis. Estas 
paridades implícitamente consideran un escenario 
bastante negativo, dado que economías más bien 
débiles económicamente (Japón) o incluso desde el 
punto de vista de las finanzas públicas (EE.UU.), 
aparecen más fuertes que otros países. A lo anterior se 
suman apuestas cambiarias fallidas que han realizado 
algunas empresas, llevándolas incluso a quebrar, en 
clara señal de la relevancia del riesgo cambiario y sus 
efectos sobre el sector real.

● El dólar ganó terreno frente a la libra (8,0%) y el euro 
(6,2%), perdiendo espacio con respecto al yen (7,0%). En 
América Latina, el dólar avanzó 2,1%, 4,4% y 8,9% frente 
a las monedas de Argentina, México y Brasil, durante la 
semana pasada.

● El peso perdió en la semana 8,6% frente al dólar, que 
cerró en 670,69 $/USD. 

● El fortalecimiento del dólar a nivel global, así como el 
deterioro acelerados de los términos de intercambio, 
explican la importante corrección de la semana pasada.

Nacional

Sobre la búsqueda de refugio y las apuestas cambiarias

Internacional
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Chile Empresas

● Estamos reiniciando la cobertura de las acciones del 
Banco Crédito e Inversiones –BCI, con un precio 
estimado de $15.700/acción a diciembre de 2009 y 
recomendación de comprar. 

● Esta recomendación se basa en la expectativa de un 
escenario económico más restrictivo durante los 
próximos trimestres, con menor crecimiento y mayores 
tasas de interés, y su impacto en las proyecciones de 
resultados de BCI y la banca en general. Entre los 
aspectos positivos del BCI, destacamos sus indicadores 
de rentabilidad, composición de financiamiento, 
participación de mercado y riesgo acotado de cartera. 
Entre los aspectos negativos, llama la atención en el 
período más reciente se observa un deterioro en sus 
indicadores de eficiencia y menor crecimiento de sus 
colocaciones.

● Informe disponible en www.euroamerica.cl

Informe de Empresas: BCI

Una buena oportunidad en un escenario restrictivo Cierre y volumen
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● Después de cuatro meses, en septiembre las AFPs 
volvieron a ser compradoras netas, según cifras 
entregadas por la Superintendencia de AFP. Las 
compras alcanzaron US$ 31,1 millones en dicho mes, 
con lo cual se revirtió en parte la desinversión 
observada desde mayo.

● En términos individuales, las mayores desinversiones
se registraron en Cap (MMUS$ 19), SQM-B (MMUS$ 15), 
BSantander (MMUS$ 11),  Falabella (MMUS$ 8) y Lan 
Airlines (MMUS$ 7). Por el lado de las compras, 
destacaron Enersis (MMUS$ 30), Endesa(MMUS$ 30), 
Cencosud (MMUS$ 22), CTC-A (MMUS$ 14) y CCU 
(MMUS$ 10).

● Respecto del monto acumulado durante 2008, las AFPs 
han desinvertido una cantidad cercana a los US$ 349 
millones en acciones locales, destacando como mayores 
desinversiones los papeles de SQM-B (MMUS$ 252), 
Copec (MMUS$ 122) y CMPC (MMUS$ 89). En tanto, 
Endesa (MMUS$ 124), Sonda (MMUS$ 96) y Colbún 
(MMUS$ 75), destacan como las mayores compras por 
parte de las AFPs.

Puntos destacados

Inversión Neta AFPs (US$ Millones)

-18,7

-321,3

-258,6

-186,6

-5,4

95,6
145,5

31,1
5,3

Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08

Sector Cambio MM USD Acción Compras MM USD
Utilities 62,7 ENERSIS 30,2
Com & Tec 18,7 ENDESA 29,6
Retail 4,4 CENCOSUD 22,7
Const. e Inmobiliario 0,0 CTC-A 14,3
Consumo -1,0 CCU 10,1
Otro -1,3 Acción Ventas MM USD
Banca -10,6 CAP -19,1
Industrial -13,0 SQM-B -14,8
Commodities -28,8 BSANTANDER -11,0

FALABELLA -7,9
POSICIÓN TOTAL 31,1 LAN -6,7

Sep-08 Sep-08

Fuente: Superintendencia de AFP, Estudios EuroAmerica

Carteras AFPs, mes de septiembre
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● La compañía reportó los resultados del tercer 
trimestre del 2008. Las ventas decrecieron 1,9% 
respecto del tercer trimestre de 2007, debido a los 
menores ingresos de telefonía tradicional (-14%), 
planes de minutos (-1,7%) y del negocio de larga 
distancia (-7,9%). Los otros componentes de ingreso 
mostraron un crecimiento positivo, tanto en el caso 
de banda ancha (5,6%), como de televisión (33,4%) y 
comunicaciones a empresas (2%).El EBITDA cayó
casi 41%, llegando a $25.448 millones, un 34% por 
debajo de lo que esperaba el consenso de mercado. 

● Los egresos operacionales crecieron 7,9%, 
impulsados principalmente por el crecimiento en la 
provisión de incobrables, el incremento en los 
costos de electricidad y de insumos indexados al 
IPC, mayor gasto de puntos de atención a clientes, 
mayores gastos por mantención de planta y 
mayores gastos de personal. Adicionalmente los 
costos directos, en especial aquellos relacionados 
con costos de contenido e infraestructura, también 
se alinearon con esta tendencia creciente, 
aumentando 4,7%.

Utilidades de CTC superan al consenso, aunque retroceden respecto de 2007

Semana pasada Resultados

Fuente: Reportes de la compañía, Estudios EuroAmerica

Compañía de Telecomunicaciones de Chile S.A.
Miles de millones $ Utilidad neta EBITDA

Estimaciones 3T08 3T07 Var. % 3T08 3T07 Var. %

Consenso 4.071 5.406 -24,7% 70.039,0 76.915,0 -8,9%

Resultado Efectivo 5.164,0 5.406,0 -4,5% 66.312,0 76.915,0 -13,8%

Dif% Consenso 27% -5%

● Por efecto de los aspectos operacionales 
mencionados, el ebitda reportado por la compañía 
se redujo en 13,8% respecto del tercer trimestre de 
2007, lo que sugiere algún deterioro en la 
generación de ingresos de la compañía.

● Las utilidades resultaron claramente superiores al 
consenso de mercado, aunque se redujeron en 4,5% 
respecto del tercer trimestre de 2007, 
principalmente explicadas por los resultados 
operacionales comentados en el párrafo anterior.

● Los resultados obtenidos por la compañía se han 
debilitado ligeramente aunque la observamos en 
una situación expectante dado el cambio potencial 
de escenario respecto del control de la empresa, 
dada la Opa que se espera sea lanzada por las 
acciones de Ctc.
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Recomendación de Acciones
Cierre del P. Cierre EV/ Cap. Bursátil P. Objetivo
24 Octubre de 2008 (Ch$) 1 s 1 m 12 m EBITDA P/U P/VL (Ch$ mil mill.) (Ch$) Recomendación Riesgo

IPSA 2.342,9 -3,7% -14,9% -32,4%

Utilities
Colbun 99,0 0,8% -9,0% -13,9% 260,5 x - 1,2 x 2.674 100 Mantener Medio
Edelnor 549,6 6,4% -8,4% -37,8% 4,4 x 5,3 x 1,1 x 385 E/R Comprar Alto
Endesa 734,3 -2,9% -6,9% -5,2% 11,0 x 22,7 x 3,0 x 9.237 910 Comprar Medio
Enersis 170,6 2,7% 1,6% -11,6% 6,4 x 19,6 x 1,8 x 8.553 225 Comprar Medio
Gener 156,3 -4,7% -15,6% -39,0% 10,9 x 26,1 x 1,0 x 1.711 E/R Mantener Alto
Cge 2.850,0 -1,4% -1,8% -30,5% 10,7 x 10,3 x 1,5 x 1.655 3.600 Mantener Alto

Retail
Cencosud 954,1 -12,7% -31,4% -56,0% 9,0 x 12,6 x 1,1 x 3.149 2.000 Comprar Medio
D&S 193,0 -1,5% -5,5% -36,7% 10,5 x 21,1 x 2,1 x 1.931 220 Mantener Medio
Falabella 1.521,3 -13,1% -18,2% -49,1% 13,2 x 16,6 x 2,4 x 5.585 E/R Mantener Medio
Forus 380,0 0,0% -20,8% -57,3% 3,9 x 9,2 x 1,4 x 151 E/R Mantener Alto
La Polar 1.121,8 -5,7% -36,6% -68,2% 6,3 x 7,0 x 1,3 x 380 3.500 Mantener Medio
Ripley 250,0 -2,0% -32,8% -59,7% 8,3 x 24,8 x 0,8 x 752 E/R Mantener Medio

Commodities
CAP* 7.682,7 -15,3% -47,8% -48,9% 8,3 x 9,3 x 2,3 x 1.763 16.260 Mantener Alto
CMPC* 12.281,0 -4,8% -23,3% -38,7% 7,7 x 9,8 x 0,9 x 3.771 19.000 Mantener Medio
Copec* 5.343,0 -7,4% -13,4% -41,3% 9,8 x 13,7 x 1,7 x 10.662 7.700 Mantener Medio
SQM B* 11.050,0 -6,7% -24,8% 17,6% 13,5 x 20,9 x 4,5 x 4.465 24.800 Mantener Alto

Industrial
LAN 5.635,9 4,4% -8,5% -31,2% 9,0 x 12,0 x 3,3 x 2.931 E/R Comprar Alto
Madeco 36,1 -5,1% -26,8% -42,3% 6,1 x 13,5 x 0,7 x 314 66,0 Mantener Medio
Masisa 49,6 3,2% -39,1% -59,8% 10,7 x 26,5 x 0,8 x 492 E/R Comprar Medio
Vapores 481,7 8,2% -23,4% -66,5% 6,6 x 5,1 x 0,8 x 569 E/R Reducir Alto

Variación %
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Chile Empresas

Recomendación de Acciones
Cierre del P. Cierre EV/ Cap. Bursátil P. Objetivo
24 Octubre de 2008 (Ch$) 1 s 1 m 12 m EBITDA P/U P/VL (Ch$ mil mill.) (Ch$) Recomendación Riesgo

IPSA 2.342,9 -3,7% -14,9% -32,4%

Com.&Tec.
CTC A 1.074,7 0,4% 10,8% -11,9% 5,0 x 112,0 x 1,1 x 1.579 1.040 Comprar Medio
Entel 6.534,0 -0,2% -4,2% -25,2% 4,8 x 10,9 x 2,4 x 2.373 10.550 Comprar Medio
Sonda 526,8 -5,9% -15,7% -29,3% 6,9 x 15,8 x 1,7 x 623 850 Mantener Medio

Consumo
Andina B 1.299,0 -1,2% -11,3% -24,7% 6,2 x 11,6 x 3,6 x 1.516 1.950 Comprar Medio
CCU* 3.223,6 -6,3% -5,6% -21,4% 7,7 x 11,0 x 2,4 x 1.576 4.300 Comprar Medio
Conchatoro 925,1 -0,5% -7,5% -24,8% 12,6 x 18,2 x 2,9 x 1.021 1.365 Mantener Medio
San Pedro* 3,0 -0,4% -12,0% -43,4% 8,6 x 32,2 x 0,7 x 110 4,5 Mantener Alto
Iansa 13,7 -6,7% -11,5% -70,8% 12,4 x 16,7 x 0,2 x 56 E/R Mantener Alto
Multifoods 62,0 -20,5% -46,1% -78,4% 328,7 x -9,8 x 0,8 x 120 150 Mantener Alto

Banca
Bci* 10.905,0 0,9% -22,1% -34,7% - 7,0 x 1,5 x 1.655 15.700 Comprar Medio
Bsantander 18,7 -1,8% -9,7% -27,8% - 11,4 x 2,6 x 5.410 26,0 Comprar Medio
Chile 29,1 -3,1% -20,5% -33,9% - 8,1 x 1,8 x 3.299 49,0 Mantener Medio
Corpbanca 2,4 2,1% -12,3% -36,7% - 9,5 x 1,2 x 836 3,7 Mantener Medio

Conglomerados
Antarchile 6.300,0 -10,0% -16,0% -45,0% 7,0 x 9,5 x 1,1 x 4.425 E/R Mantener Medio
Invercap 3.300,0 -13,2% -36,1% -26,6% - 12,5 x 3,0 x 757 E/R Mantener Medio
Almendral 43,3 1,9% -3,8% -27,2% 3,3 x 8,9 x 1,2 x 900 E/R Mantener Medio

Precios objetivo a diciembre 2008
*Precio objetivo a diciembre 2009
E/R: En revisión.

Variación %
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Fecha País Indicador Consenso Previo

Lunes 27 EE.UU. - Ventas viviendas nuevas (sep), miles 455 460

Eurozona - Crecimiento M3 (sept), var. a/a 8,5% 8,8%

Martes 28 EE.UU. - Conf. Consum. U. Michigan (oct), nivel 52,3 59,8

Japón - Producción industrial prelim. (sep), var. m/m 0,4% -3,5%

Miércoles 29 EE.UU. - Órdenes bienes durables (sep), var. m/m -1,0% -4,8%

- Tasa política monetaria (oct) 1,0% 1,5%

Brasil - Tasa SELIC (oct) 13,75% 13,75%

Jueves 30 EE.UU. - PIB 3T08 avance, anualizado -0,5% 2,8%

Japón - Tasa desempleo (sep) 4,2% 4,2%

- Índice precios al consumidor (sep), var. a/a 2,1% 2,1%

Chile - Producción industrial (sep), var. a/a 3,0% -3,1%

- Ventas industriales (sep), var. a/a 3,0% -4,0%

- Tasa desempleo (sep) 8,2% 8,2%

Viernes 31 EE.UU. - Ingreso personal (sep), var. m/m 0,1% 0,5%

- Gasto personal (sep), var. m/m -0,2% 0,0%

- PCE, deflactor consumo (sep), var. m/m 0,1% 0,2%

Eurozona - Estimador IPC 8oct), var. a/a 3,2% 3,6%

- Tasa desempleo (sep) 7,5% 7,5%

Japón - Tasa política monetaria (oct) 0,5% 0,5%

China - PMI manufactura (oct), nivel - 51,2

Fuente: Bloomberg

Calendario Económico
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Resumen de Mercados

Mercado Cambiario Materias Primas
Paridad Cierre Var% 5d Var% 1m Var% 2008 Materia Prima Cierre Var% 5d Var% 1m Var% 2008

Observado 651,38 3,26 22,07 31,09 Cobre BML USD/libra 1,84 -22,28 -45,47 -44,49
UF 21.156,53 0,25 0,98 7,82 Petróleo WTI USD/barril 67,84 -9,90 -38,12 -28,56
CLP Peso chileno 670,69 -7,93 -19,16 -25,76 Oro USD/onza 714,70 -6,68 -17,87 -15,11
BRL Real brasileño 2,3075 -8,17 -19,41 -22,86 Plata USD/onza 9,27 -0,50 -31,09 -39,72
ARS Peso argentino 3,2787 -2,04 -5,27 -3,90 Azúcar USD/tonelada 309,10 -7,32 -23,32 -8,01
MXN Peso mexicano 13,3842 -3,80 -18,94 -18,57 Celulosa fibra larga USD/tonelada 823,27 -0,66 -5,09 -5,30
EUR Euro 1,2623 -5,87 -13,67 -13,48 Celulosa fibra corta USD/tonelada 766,78 -1,91 -6,41 -1,09
GBP Libra esterlina 1,5897 -8,01 -13,91 -19,92 Harina de pescado USD/tonelada 1.117,10 - 2,70 25,60

JPY Yen japonés 94,32 7,81 12,50 18,48

Índices Accionarios Tasas

Índice Cierre Var% 5d Var% 1m Var% 2008 Instrumento Cierre % Var pb 5d Var pb 1m Var pb '08

Ipsa Chile 2.342,90 -3,71 -14,94 -23,23 TPM Chile 8,25 0 0 225

Igpa Chile 11.257,47 -3,39 -13,50 -20,03 BCP 5 Chile 7,95 17 -99 233

Chile 65 Chile 1.637,19 -3,43 -14,50 -3,29 BCP 10 Chile 6,75 25 -72 116

ADRian Chile 1.952,81 -2,66 -9,63 -1,44 BCU 5 Chile 3,42 15 29 48

Dow Jones EE.UU. 8.378,95 -5,35 -22,60 -36,83 BCU 10 Chile 3,39 22 11 41

S&P 500 EE.UU. 876,77 -6,78 -26,07 -40,29 TPM EE.UU. 1,50 0 -50 -275
Nasdaq EE.UU. 1.552,03 -9,31 -28,00 -41,48 Bono 2 años EE.UU. 1,51 -10 -45 -153
Bovespa Brazil 31.481,55 -13,51 -36,84 -50,72 Bono 10 años EE.UU. 3,69 -24 -12 -34
Merval Argentina 890,27 -26,79 -46,23 -58,63 Bono 30 años EE.UU. 4,07 -25 -34 -38
Ipc México 16.978,84 -16,41 -31,93 -42,52 LIBOR 30 días EE.UU. 3,24 -94 -19 -136
Isel Perú 10.018,94 -20,91 -48,28 -65,49 TPM Eurozona 3,75 0 -50 -25
Ftse 100 Reino Unido 3.883,36 -4,42 -23,79 -39,86 Bono 10 años Eurozona 3,75 -26 -41 -58
Cac 40 Francia 3.193,79 -4,09 -22,38 -43,11 TPM Japón 0,50 0 0 0

Dax Alemania 4.295,67 -10,16 -29,03 -46,75 Bono 10 años Japón 1,48 -9 0 -2
Ibex España 8.353,20 -13,49 -24,83 -44,98 EMBI Global 867 212 467 612

Nikkei 225 Japón 7.649,08 -12,02 -35,69 -50,03 EMBI Chile 374 54 174 223

Hang Seng China 12.618,38 -13,30 -32,46 -54,63
MSCI World 910,68 -4,22 -26,80 -42,68
MSCI Latam 1.873,05 -13,16 -43,66 -57,44
MSCI Chile 1.132,26 -6,15 -26,92 -37,20 Fuente: Bloomebrg, Estudios EuroAmerica
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