Stv

Superintendencia de Valores

“Glosario Bursatil”

Febrero de 2005



| GLOSARIO BURSATIL |I

- SRR 6
P ANl (o) 1 [t F RO 6
ACCIONES COIMUINES.......veiiiieiiieeeeieeeee et e et eeee e e e e e e e eeateeeeeeaaeeeeeeaaeeeeeeaaneeeeanns 6
ACCIONES Preferentes.........oiiiueiiiieiieeeeeeeee ettt 6
ATDIETAJ ..ot 6
Administradoras de FONAOS..........cooviiiuiiioiiiieie e 6
Administrador EXtraordinario............ccceeeeviiieiiiieiee e 6
ANOLACION €N CUGIILA ....oeeieiiiieeceeee et et e e e e e tra e e e eeaaeeeeeaes 6
Agente de Valores............coiiiiiiiiiiiicic e 7
AUItOreS EXTOITIOS . ..oiiiiiiiiceeie ettt 7
Adquirir, enajenar 0 NEZOCIAT ..........cccccoururuiuiuiiiiiieiciiiiie e 7
Aviso de Oferta PUDLICA ......cc..oooviiieieeeeeeeeeeeeee e 7

B ettt e e e s bt e e e eaa e e s aa e e sttt e eteeesatessteeeans 7
BOISAS A VAlOTES.....uviiiieiieieee ettt 7
| 76) I<F= 150 (< 5o o Yo 1 Lol {0 1= Ju RPN 7
BOMOS ...t e e e eaaeaeaeans 7
BON0S CONVEITIDIES ......coouvviiiiieeeeee e et 7
BONo CUPON CTO0.....coiiiiiiiiiiiieee e e 8
BOno Perpetuo ..o 8

2 et e— e et e et e e et e ee—t e e —teea—teenaeeenteeeeneeeenreeeans 8
Céamara de COmMPENSACION.........cveuiruirieieiinteietrtetet ettt 8
LA .ottt ettt ettt e e et et e ta e e e e etteeabe e taeeabeeteeeabeetaeearean 8
Calificadoras de RI€SZO0 ..........c.cucueuiiiiiiiciiiiiiicccc e 8
Calificacion de RIESZO ........ccccouiuiuiuiiiiiiiiiiic e 8
CapitaliZACION ......ouiiiiicii 9
Capitalizaciéon de mercado o capitalizacion bursatil ..., 9
Cartera de Valores 0 de INVerSiON ...........ccvveeiuiiieieieieieeeeee e 9
CODBITUTA ..ottt ettt ettt e et e eteeeaaeeetaeeaseeeseesaseesaenaseans 9
Colocacion TNECIAL.........coviiiiiie et 9
Comité de Arbitraje ..o 9
Comité de CalifiCACION .....coouviiiiiiieeeeeceee ettt 9
COMPENSACION ...t 9
L@00)'215 o) F=1 a1 <IN 10
Consejo Nacional de Valores.............ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiciccece, 10
Corredores de ValOres........c..ooocuviieieieeieeeeee e et 10
COMIZACION. ... ettt e e et e e e et e e e eetaeeeeeaaeeeeeeaseeeeeessreeeeanes 10
Contrato @ FULUTOS ........oooiiiiiciee et 10



Contrato de OPCION ......couevveuiriiriiiiirieceeeee ettt 10

ConVertibilidad ..........ooooviiiiieceeeeeee e 10
COStO A EMUSION ..ottt 10
CUPOTL ..ttt 11
L@RT 1] o Yo L= LSRR 11
DD ettt et e eeae et e e et eaaeeareeas 11
Deposito Centralizado de Valores..........cccceoveeinieinieiincinieiicneceeceeeenes 11
Depositante ... 11
Derecho de Te@iStro..........cccuiuiiiiiiiiiiiiiiccirc e 11
Derecho de iNSCIIPCION.....c.ccvvueirieiiiiiiiiciccc et 11
DIEIIVAAOS ...ttt ettt et et eaaeeens 11
Desmaterializacion de ValOores............ooouviioiiiieeiiieeieeeeeeeeee e 11
DiIVEISIIICACION ...ttt et e et e e et e e eeaaeeeaeeeeaeeeereeeens 11
S et e e et e e ettt e et e eaae e eteeeaeeeaaeeereen 12
EMiISION de VAlOTES ......oooeveiieeeieeeee e e e 12
EMISIONES @11 SETIE ......ovviiieiiiieeeee e et 12
EmiSion Primaria........cc.eeeiieiiiiiiieiiiie ettt e 12
EMISOTeS de@ VAlOTES .....covvviiieeiieceee et e 12
Emisor con Tratamiento Diferenciado..........coovvieviiiiiiiiiiiiiiieceeeceee e 12
Emision de RIESGO ... 12
ESPeCUIACION «....viiiiiiciiic ettt 12
TR PO PRSP O POPPPPPPPPPPPPPRPRt 13
Fecha de VeNnCIMIENTO ........coouviiiiiiiiiieeceeeeee ettt 13
Fondo de Inversion InNmobiliaria .........cccoooviiieiiiiiiiiccicceeceeceee e 13
FUEUTOS .ot e et e e e e e eetae e e e eeataeeean 13
FOondos MUtu0S 0 @DIEItOS .......cccvviieviiiiiiieeee e e 13
Fondos Cerrados de INVETrSION ...........coovviiievieieieeeeeeeeee e 13
G e+t e ———————teee et s a——————————ateeeera——————————aeeeraaaan————s 13
GODbIiern0 COTPOTATIVO ..c.eviiiieiiiiiieetettrcet ettt 13
i TR OPRPOPPPPPPPRPPPPPPPPPRt 14
Hecho Relevante o Informacion relevante ...........cccccoooevveeiiioiieicieiceiee e 14
OO PRPOPPPPPPPRPPPPPPPRPR 14
Informacion Privilegiada ...........cccooiiiiiiiiia 14
INfOrmacion PeriOdiCa .......coouiiiiiiiiciieiceeeeeee ettt 14
TNUAICE BUTISAHL ...ttt e et e e et e ees e eeeeeeneen 14
Informacion Privilegiada ..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiicces 14
INMOVIliZACION @ VAlOTES.......cocveiieeeeeeeeeeee et 14
Intermediarios de ValOores.........ccuoooueiioiiiieieeeeeeeeeeeeee e 14
Inversionistas INStEUCIONALES ........ccveeiiiiiiiiieeceeeeeeeee e 14
Instrumentos de DerivVados ......cc..oooviviiiiiiiiieeceeeeee et 14
INEEICAIMDIO ...ttt eta e et e et e et e e enaee e e 15
INVersion de Corto PLazo .........ooouviiieiiiiiicee e 15
Inversion de Largo Plazo ... 15



Ley de Mercado de Valores...........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiceccccccceeceeea 15
LAQUIACION ...ttt 15
SV ettt ee 15
IMACTOEULO .ttt 15
IMATZOTN......oiiiiiiiiice e 16
Mercado ALCISTA......c.ceuiriirieiriicieteeee ettt 16
Mercado Bajista .......ccccciviiiiiiiiiiiiiiii e 16
Mercado de Valores.......c..ccovereiiiriieininicieeeccteeeeee et 16
Medio de Comunicacion MaSIiVO.......c.ccevueireriinieinineietreeeeee e 16
Mercado PrimMArio .......ccccoeiiirieiiinieieseseee ettt 16
Mercado SECUNAATIO ......c.veuiriiiiieiiieieeeee et 16
Mercado de Derivados .........ccoueiiiriieiiinieieiesteeeee e 16
Mercado de Derivados ...ttt 16
Mercados EMergentes .............ccocioiiiiiiiiiiiniiiiiciicceccececeee e 16
Mercado EXtraburSatil...........o.coviiririiiiiniiiiiiiiccece e 16
Murallas Chinas ........ccoevieiririeiiiieceree ettt 17
O e s 17
Oferta Primaria.......cccoceoerieiiinieiiecece ettt 17
Oferta Pablica Secundaria ..........ccoevueirireiiinieniciiencece e 17
Oferta Plblica de Venta .........ccceiviiiiiiniiieiieeeee e 17
Oferta Pablica de AdqUiSIiCION ......cc.oveivieiirieiiiiiciicirccceeceee e 17
Oferta Pblica de Valores ...........ccoiiiiiiniiiiiiicieeee e 17
OFAENES ...ttt ettt b et b e bt et ebenae e 17
OPCIONES ...ttt sttt 17
Operacion BUrsatil.........c.ccvereiiiniiiiicccencee e 18
OrigINAdOr .. ..o 18
P et ettt e b ettt e e bt e bt e s hb e e bt esateebeenateens 18
Papeles COmMETCIales .........ccooerueiiiriiieininicieecceee et 18
Participantes ACHVOS ........coieiiiiiiieieieeteee e 18
Participantes PasiVoOs ........ccccoiiiiiiiiiiniiiiniceeceee e 18
Personas relacionadas ...........coeeeiriiiiiinieieee e 18
Precio de EMSION. .....c.coiiiiiiiiiiiiieeeee et 18
Precio de MerCado .........cociviiiiiiiieeee e 18
Prospecto de ColoCaCiON ..o 19
Prospecto SIMplificado........cccoveiiirerieiniciecccce e 19
R ettt h e e bt bt e e bt e e bt e bt e eht e et e e sabeebeenateens 19
Reglamento de Valores.............ccccoouviiiiiiiiiiiniiiiiiccccc s 19
Registro de Mercado de Valores y Productos............ccccceeiviiiiniiiiiinniiicnns 19
Representante de Tenedores de Valores...........cccccoeveiiininicinincniencncncnenes 19
RECOMIPTA ...t 20
Renta Fija ... 20
Renta Variable ..o 20



Riesgo sistematico o riesgo de mercado ... 20

Riesgo del emisor 0 riesgo creditiCio.........ccoeeueueiriiiniiiiiiiiniiiiicicccccee 20
RUEAAS ...ttt 20
e TSROSO T TR ROT O 20
Sanciones Administrativas ............cccocieiiiiiiiiiniiiiiic e 20
Sanciones Penales y Civiles...........ccoccoiiiiiiiiiiiiiiiiiicccecees 20
SOTIO ...t 20
Sistema Integrado de Negociacién Electronica (SINE)............cccccooviiiiiinnnns 21
Superintendencia de Valores............cccoveirieinincinieinieiincncceceeeeseeeeeenen 21
SUSCIIPCION ...ttt 21
SUSCIipCiON €N FITME .....oviiiiiiiiiiciceeee s 21
Suscripcion (o colocacion) a Mejor Esfuerzo..........c.ococevvciiiiininciiiinciiicen, 21
e et sttt e a e s e e st e bt a e et s besaaesre e 21
TTAINO () wveveneeveerentetettrt ettt ettt ettt ettt sttt b 21
Transparencia del Mercado ..........coccoueviiireiiininiiicecc e 22
THEULATT (o 22
THUlATIZACION......eeiiiiiiiicc e 22
e 22
ValOT e 22
Valores HOMOZENEOS...........cocciiiiiiiiiiiiiiiiiicicccece e 22
Valorizacion de Carteras..........cccoeeeeeirieirieiininicineneeee et 22
Valor de Mercado.........cooeeiiieiniiiiniciniciiectc et 22
Valor Nominal o facial .......c.occveiiiiiiiiiiiiciiciceccccececeeees 22
Valores Representativos de Capital..........ccccovvueinieiniinneinieincncceceeees 23
Valores Representativos de Deuda.........cccooeeviniiiiiniiiininiciincccnccncees 23



-A-
Acciones (stocks): Ver valores representativos de capital.

Acciones Comunes (Common stock): Acciones que otorgan iguales derechos a
sus poseedores, entre ellos tener voto en las asambleas de accionistas y recibir
dividendos. El tipo de rendimiento que otorgan es variable, ya que depende que
la empresa lo declare y lo dictamine. Asimismo, tienen la Gltima preferencia de
reclamacion sobro los activos e ingresos de la sociedad.

Acciones Preferentes (Preferred stock): Acciones que garantizan a sus
poseedores un dividendo anual minimo o algtn otro tipo de preferencia sobre
beneficios, el activo social, las utilidades o cualquier otro aspecto de la actividad
social. No otorgan derecho a voto y tienen preferencia en caso de que la empresa
sea liquidada.

Arbitraje (Arbitrage): Actividad que consiste en comprar y vender un valor
aprovechando las diferencias de precio en diversos mercados o momentos.
Constituye una de las fuentes de ingresos de los intermediarios bursatiles y
contribuye con la liquidez del mercado y la adecuada formacién de precios.

Administradoras de Fondos* (Investment Company): Compaiiias por acciones
constituidas con arreglos al Cédigo de Comercio vigente en la Republica
Dominicana, cuyo objeto exclusivo serd la administracion de fondos.

*Inversion colectiva de una persona fisica o juridica en la cual la empresa
administradora es la gestora de dicha inversién denominada fondos.

Administrador Extraordinario: Es el encargado de administrar una emisién de
bonos que su finalidad es la de financiar nuevos proyectos de inversiéon del
emisor, por un monto superior al cuarenta por ciento (40%) del valor total de sus
activos individuales existentes antes de la emisién y que exijan la aplicaciéon en
etapas sucesivas de los recursos captados, durante un periodo superior a un afio.
El administrador extraordinario puede ser los bancos multiples, compafias de
seguros o cualesquiera otras entidades que apruebe la Superintendencia.

Anotacion en Cuenta (Book entry): Es el valor en el cual se representa su
titularidad por medio de asientos contables en el registro de un depdsito
centralizado de valores y asimismo transfieren su titularidad mediante
transferencias contable. Se pueden presentar bajo la modalidad de valores
desmaterializado o de titulo fisico inmovilizado.



Agente de Valores (Securities agent): Intermediario que opere exclusivamente
en el mercado extrabursatil.

Auditores Externos (Accountants): Son participantes pasivos inscritos en el
registro de mercado de valores y productos cuyo deber es auditar la informacién
financiera de los emisores de valores. Asimismo, certificar la infraestructura
operativa y mecanismos de control interno para el desarrollo de las actividades
de los participantes del mercado.

Adquirir, enajenar o negociar: Cualquier acto juridico mediante el cual se
disponga de valores mobiliarios.

Aviso de Oferta Pablica (Public offering): Anuncio oficial de una oferta ptblica
de valores que aprueba la Superintendencia de Valores que contiene las
caracteristicas de la emisiéon en el cual debe ser publicado en un diario de
circulacién nacional.

-B-

Bolsas de Valores (Stock Exchange): Instituciones autorreguladoras que tienen
por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los
servicios necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones
con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacion de valores. Estas entidades deberan contar con la
previa aprobacion de la Superintendencia de Valores para operar en el mercado
de valores.

Bolsas de Productos (Commodities Exchange): Instituciones autorreguladoras,
que tienen por objeto exclusivo proveer a sus miembros los servicios necesarios
para realizar eficazmente la comercializaciéon de productos originados o
destinados a los sectores agropecuario, agroindustrial y minero, incluyendo los
insumos que dichos sectores requieran, asi como titulos representativos de
productos, contratos de futuros y derivados sobre productos, favoreciendo la
libre concurrencia, la competencia y transparencia del mercado.

Bonos (Bonds): Valores representativos de deuda que se emiten a un plazo de un
afo o mas.

Bonos Convertibles (Convertibles bonds): Bonos que dan derecho a su
vencimiento o en un periodo sefialado a la conversion en acciones de la empresa



emisora a un precio o con un descuento sobre su cotizacién sefialado en la
emision.

Bono Cupon Cero (Zero Coupon): Instrumento de deuda que no contempla el
pago de intereses de manera peridédica, cuyo pago de interés y capital se hace al
vencimiento.

Bono Perpetuo (Perpetual Bond): Bonos donde no existe un vencimiento para el
pago del nominal (o capital) y solo existe un compromiso de pago periédico de
intereses.

-C-

Camara de Compensacién (Clearing House): Tienen por objeto exclusivo ser
contraparte de todas las compras y ventas de contratos de futuros, de opciones
de valores y de otros de similar naturaleza que autorice la Superintendencia de
Valores. Asimismo, las cdmaras administrardn, controlardn y liquidaran las
operaciones, posiciones abiertas, cuentas corrientes, margenes y saldos
disponibles que efecttien y mantengan clientes e intermediarios del mercado de
valores.

Clase:* Conjunto de derechos y obligaciones similares e igual forma de
transferencia, conferidos a los valores representativos de capital de igual
naturaleza y que procedan de un mismo emisor.

*Aquellos valores homogéneos que hayan sido emitidos a través de un mismo
acto o actos sucesivos. (Norma de Oferta Puiblica)

Calificadoras de Riesgo (Credit Rating Agency): Deberan estar autorizadas por
la Superintendencia de Valores para evaluar y calificar el riesgo de los valores
objeto de oferta ptublica, y estar inscritas en el registro del mercado de valores.

Calificacion de Riesgo (Credit Rating): Valoracion que realiza una empresa
calificadora de riesgo sobre la capacidad de un emisor para pagar el capital y los
intereses en los términos y plazos pactados en cada emisién. Estd basada en
analisis técnicos, realizados bajo una metodologia uniforme. Una calificacién de
riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener un
determinado valor sino una informacién adicional que puede considerar el



inversionista al tomar sus decisiones de inversion. La calificacion de riesgo es
obligatoria para los valores representativos de deuda.

Capitalizacién (Capitalization): Valor total de mercado del capital social de una
empresa. Numero de acciones multiplicado por su cotizacion.

Capitalizacion de mercado o capitalizacion bursatil (Market Capitalization):
Valor total de las acciones de una empresa, a precio corriente, segin su
cotizacion en un mercado de capitales. La capitalizacion de mercado se calcula
multiplicando el ntimero total de acciones por el precio de mercado.

Cartera de Valores o de Inversion (Securities or Stock Portfolio): Conjunto de
valores que componen la inversiéon de una persona o entidad.

Cobertura (Hedging): Estrategia disefiada para minimizar el riesgo.

Colocacion Inicial (Inicial Public Offering): Venta de una nueva emision de
valores, normalmente vendiendo directamente a los inversionistas (por su
general a inversionistas institucionales) sin llegar a manos del publico.

Comité de Arbitraje: Es el comité de la bolsa de productos que conoce toda
cuestiéon que surja de la interpretacion y cumplimiento de los actos, contratos u
operaciones de comercio, en los cuales su intervencién hubiese sido pactada
expresamente, o cuando, mediando o no cldusula arbitral, las partes lo eligiesen
como arbitro de sus diferencias.

*Companias Titularizadoras (Securitization Companies): Compafias por
acciones, cuyo objeto exclusivo sera la adquisicion de activos para fines de
titularizacion.

*Son compafias que adquieren los activos del originador u originante, que
serviran de garantia o respaldo a la emisién de cuotas del fondo o titulos valores
negociables que se colocaran en el mercado de valores. (Antiguo RMYV, parrafo I,
Art. 173)

Comité de Calificacion (Rating Committee): Es el cuerpo colegiado de las
compafiias calificadoras de riesgo a los que les compete calificar los valores
representativos de deuda.

Compensacioén (Netting): El procedimiento mediante el cual se extinguen las
deudas u obligaciones entre los participantes del mercado, por la que dos o mas
de ellos equilibran sus deudas reciprocas de similar importe, representadas en
algin documento, titulo o registro contable.



Controlante: Toda persona o grupo de personas de una sociedad que, directa o
indirectamente, participa en su propiedad o administraciéon y tiene poder para
elegir a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion o influir de
forma significativa en la administracién de la misma.

Consejo Nacional de Valores: Organo compuesto por miembros del sector
publico y privado que tienen como objeto aprobar la inscripcién en el Registro de
algunos participantes, las tarifas sobre cuotas de derechos de inscripcién,
supervision y otros servicios sometidas por el superintendente de valores.
Asimismo, aprobar las sanciones impuestas a los infractores de las normativas
vigentes y actuar como conciliador en los casos de conflictos entre los
participantes.

Corredores de Valores* (Brokers): Personas fisicas que representan los puestos
de bolsa en las negociaciones de valores, titulares de una credencial otorgada por
la bolsa correspondiente, e inscritos en el registro del mercado de valores.

*Persona fisica que acttia en representacion de los puestos de bolsa y se dedica a
la compra y venta de titulos valores, cobrando una comisién por sus servicios.
Representa a los puestos de bolsa y en cuyo nombre realiza actividades de
intermediacion bursatil, ante el cliente y ante la bolsa. (Diccionarios)

Cotizacion (Quote price): Precio en el mercado o en la bolsa cuando se realiza
una negociacion de valores.

Contrato a Futuros (Contrato a Futuros): Es un compromiso para comprar o
vender una cantidad de activo financiero o producto en un determinado plazo y
a un precio anteriormente establecido.

Contrato de Opcion (Options Contract): Contrato que otorga el derecho, pero no
la obligacién de comprar o vender un activo subyacente. A diferencia que el
contrato de futuros, en los que el comprador o vendedor tiene que cumplir el
contrato, una opcién concede la posibilidad de ejecucién o no, a una determinada
fecha de vencimiento. Los tenedores de la opcién pagan una prima por la
proteccion de la fluctuacion de precios.

Convertibilidad: Acto en el cual un valor permite a su propietario convertirlo a
otro valor.

Costo de Emision (Issuing Cost): Costos que incurre el emisor de valores de
oferta publica al emitir una nueva emision.
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Cupén (Coupon): Pago del rendimiento (interés) de los valores representativos
de deuda. Este término también se aplica para el certificado separable que da
derecho al titular a recibir el pago del interés.

Custodia de Valores (Custody): El almacenamiento y salvaguarda de titulos, asi
como el mantenimiento de los registros de la propiedad de los mismos.

-D-

Depésito Centralizado de Valores (Depositary Trust Company): Es el conjunto
de servicios prestados a los participantes del mercado de valores, con el objeto de
custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado
en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Depositante: Es la persona fisica o juridica que esta autorizado para suscribir un
contrato de custodia y depésito de valores en un depdsito centralizado de
valores.

Derecho de registro de emisiones de valores: El monto que el emisor debe pagar
a la Superintendencia por concepto de inscripcion de las emisiones de oferta
publica de valores en el Registro.

Derecho de inscripcion de los participantes no emisores: El monto que los
participantes activos y pasivos del mercado de valores deben pagar a la
Superintendencia, por concepto de autorizacién a operar e inscribirse en el
Registro.

Derivados (Derivative Security): Los instrumentos derivados, (futuros, opciones
e intercambios), son un producto financiero que se deriva de un valor de un
activo subyacente, cuyo precio se fija en un mercado distinto del mercado
especifico en que cotiza.

Desmaterializacion de Valores (Desmaterialization): Eliminacion de los valores
en forma de titulo fisico sustituidos por una anotacién en cuenta en un registro
electrénico llevado por un Depésito Centralizado de Valores.

Diversificacion (Portflio Diversification): Estrategia que consiste en la
distribucion del riesgo mediante la inversiéon en diversos valores que no estan
correlacionados.

11
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Emisiéon de Valores* (Securities Sigue): Conjunto de valores negociables que
proceden de un mismo emisor y que forman parte de una misma operaciéon
financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus
titulares determinados derechos y obligaciones.

*Conjunto de valores que una empresa emite y pone en circulaciéon para la
captacion de dinero. La emision puede ser de renta fija (valores representativos

de deuda) o de renta variable (valores representativos de capital). Ver Oferta
Piiblica de Valores.

Emisiones en Serie: Son aquellas emisiones compuestas por valores con
caracteristicas idénticas que forman parte de una misma operacién financiera,
provenientes de un mismo emisor y que confieren a sus titulares idénticos
derechos y obligaciones. Cada serie se identificard por una sucesion numérica,
alfabética o alfanumérica.

Emisién Primaria: Emisiones que se negocian por primera vez directamente por
sus emisores o en la bolsa a través de los intermediarios de valores.

Emisores de valores: Son aquellas empresas, gobiernos y compafias que realizan
oferta publica de valores para recaudar fondos.

Emisor con Tratamiento Diferenciado: Son las emisiones de valores realizadas
por el gobierno central y por el Banco Central de la Reptblica Dominicana que
no requieren aprobacion de la Superintendencia de Valores, sin embargo, deben
presentar informaciones sobre los valores emitidos, para fines de inscripcién en
el registro del mercado de valores y de productos.

Emision de Riesgo: Valores emitidos por empresas con menos de tres afios de
operaciones, lo cual solo podran ser transados en sesiones especiales de la bolsa
advirtiendo al puablico inversionistas del caracter de riesgo e incertidumbre de las
mismas.

Entrega contra Pago (Delivery versus Payment): Método de liquidacion de
valores en la cual la entrega del titulo de hace en el mismo dia en que se realiza el

pago.

Especulacion (Speculation): Estrategia de mercado que consiste en compras y
ventas separadas por un intervalo de tiempo, aprovechando variaciones de alza
o baja en la cotizacién de un valor.

12
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Fecha de Vencimiento (Maturity): Periodo de tiempo entre la emisién de un
titulo y la fecha en el cual se amortiza el valor.

Fondo de Inversiéon Inmobiliaria: Patrimonio no financiero administrado por
una administradora de fondos, cuyo objetivo exclusivo es la inversién en bienes
inmuebles.

Futuros (Ver contratos a futuros)

Fondos Mutuos o abiertos (mutual funds or open-ended funds): Es un
patrimonio variable, conformado por aportes de personas fisicas y juridicas para
su inversion en valores de oferta publica, administrado por una compafia
administradora de fondos por cuenta y riesgo de los aportantes, previo contrato
suscrito entre las partes. Los aportes se denominardn cuotas del fondo, de igual
valor y caracteristicas y pueden ser redimibles o rescatables a peticion del
aportante.

Fondos Cerrados de Inversién (closed-ended funds): Es un patrimonio
integrado por aportes de personas naturales y juridicas, para su inversién en los
valores y bienes que permita esta ley y su reglamento, con fecha de vencimiento
cierta, administrado por una administradora de fondos por cuenta y riesgo de los
aportantes, previo contrato suscrito entre las partes. Este patrimonio es fijo y sus
activos deben ser homogéneos. Los aportes quedaran expresados en cuotas de
participaciéon no redimibles anticipadamente. Las cuotas de los fondos de
inversion cerrados serdn negociables en las bolsas.

-G-

Gobierno Corporativo (Corporate governance): Es la diligencia debida (due
dilligence) que los directores y ejecutivos de los participantes del mercado de
valores deben demostrar en cuanto a la transparencia y veracidad de sus
documentos, transacciones y actividades.
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-H-

Hecho Relevante o Informacion relevante: Todo hecho, situacion o informacién
en el emisor que pudiera influir en la colocacién de un valor, su precio o en la
decision de un inversionista de negociar sus valores.

-1-

Informacion Privilegiada (Insider trading): El conocimiento de actos, hechos o
acontecimientos capaces de influir en los precios de los valores objeto de oferta
publica, mientras tal informacion no se haya hecho de conocimiento ptblico.

Informacién Periddica: Toda la documentacion e informacién que los emisores
de valores y demads participantes del mercado inscritos en el Registro deben
presentar a la Superintendencia de Valores.

Indice Bursatil (Stock Market Index): Indicador de la situacién del mercado en
la cual expresa en porcentajes las variaciones que experimentan las cotizaciones
de los valores.

Informacion Privilegiada (Insider Trading): Ver Hechos Relevantes

Inmovilizacion de valores (Securities inmobilization): Guarda de los titulos
fisicos de los valores en béveda representados por una anotacién en cuenta en un
registro electrénico llevado por un Deposito Centralizado de Valores.

Intermediarios de Valores (Intermediaries): La persona fisica o juridica,
nacional o extranjera, que ejerza, de forma habitual, actividades de
intermediacion de valores objeto de oferta publica, ya sea en el mercado bursatil
o extrabursatil.

Inversionistas Institucionales (Institutional Investors): Instituciones
financieras, incluyendo las companias de seguros y reaseguros, asi como toda
persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del mercado de valores.

Instrumentos de Derivados: Son instrumentos financieros cuyo valor se deriva
del precio de algtin otro titulo o activo subyacente (tasas de interés, indices,
monedas, entre otros) y en funcién de los cuales se manejan los riesgos de un
portafolio de inversion. Ver Derivados.
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Intercambio (swap): Intercambio de flujos de caja entre dos partes, disefiado
para compensar el tipo de interés o el riesgo cambiario.

Inversién de Corto Plazo: Valores emitidos a plazos menores de un afio con una
taza de interés periddica.

Inversién de Largo Plazo: Valores emitidos a plazos mayores de un afio con una
taza de interés periddica.

IOSCO: Acrénimo en ingles de la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores que retne a los reguladores de mercado de valores de diversos paises.
Este organismo vela por el desarrollo de los mercados de valores y el
cumplimiento de los reglamentos sobre valores.

-L-

Ley de Mercado de Valores (Securities Market Law): Tiene por objeto promover
y regular el mercado de valores, procurando un mercado organizado, eficiente y
transparente, que contribuya con el desarrollo econémico y social del pais.

Liquidacion (Settlement): El proceso por el cual se realiza de manera efectiva el
traspaso del titulo negociado y la cancelacién de los montos resultantes en la
transaccién correspondiente.

-M-

Macrotitulo: Documento que globaliza los valores representados en cuenta de
una emisioén, los cuales tienen la misma clase e idénticas caracteristicas
financieras.
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Margen (Spread): Beneficio que se obtiene entre el precio de compra y de venta.
Tiene un significado equivalente a plusvalia en las operaciones sobre valores.!

Mercado Alcista (Bull market): Mercado en el que los precios tienen una
tendencia a la alza.

Mercado Bajista (Bear market): Mercado en el que los precios tienen una
tendencia a la baja.

Mercado de Valores (Securities market): Comprende la oferta y demanda de
valores representativos de capital, de crédito, de deuda y de productos.
Asimismo, incluye los instrumentos derivados, ya sean sobre valores o
productos.

Medio de Comunicacién Masivo: Instrumento mediante el cual se informa y
comunica de manera rapida un mensaje de forma individual o colectiva a través
de cualquier medio convencional o electrénico que permita dar a conocer el
contenido del mismo a quien se dirige, tales como periédicos, revistas, radio,
television, Internet, actividad publicitaria o cualquier otro que la
Superintendencia determine como tal a través de normas de carécter general.

Mercado Primario: Operaciones que envuelven la colocaciéon inicial de emisiones
de valores, mediante las cuales los emisores obtienen financiamiento para sus
actividades.

Mercado Secundario: Operaciones que envuelven la transferencia de valores que
previamente fueron colocados a través del mercado primario, con el objetivo de
propiciar liquidez a los tenedores de valores.

Mercado de Derivados: Ver Derivados.

Mercado de Derivados: Ver Derivados

Mercados Emergentes (Emerging markets): Mercados financieros de paises en
desarrollo.

Mercado Extrabursatil (Over-the-counter market): Mercado no organizado que
se dinamiza entre los agentes de valores y los inversionistas, principalmente por
teléfono y medios electrénicos.
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Murallas Chinas (Chinese Wall): Término que se utiliza para describir las
barreras mediante normas de controles internos que debe existir en una empresa
0 en un mismo grupo financiero.

-O-

Oferta Primaria (Initial Public Offering): Colocacion de valores que efectien
por primera vez las personas juridicas, nacionales y extranjeras, a través de los
mecanismos establecidos en la Ley de Mercado de Valores.

Oferta Pablica Secundaria: Es la oferta que tiene por objeto la transferencia de
valores previamente emitidos y colocados en el mercado de valores nacional o
internacional.

Oferta Pablica de Venta (OPV): Es aquella oferta que efecttan una o mas
personas naturales o juridicas, con el objeto de transferir al pablico en general o a
determinados segmentos de éste, valores previamente emitidos o adquiridos.

Oferta Pablica de Adquisicion (OPA): Es aquella oferta que efecttian una o mas
personas naturales o juridicas a los accionistas de una compaiiia inscrita en bolsa,
con el proposito de adquirir, directa o indirectamente, en un solo acto o en actos
sucesivos, una cantidad determinada de sus acciones, para alcanzar una
participacion significativa en dicha compaiiia, o incrementar la ya alcanzada.

Oferta Pablica de Valores: Es la oferta que se dirige al ptublico en general o a
sectores especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicaciéon
masivo, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier
naturaleza en el mercado de valores. Ver Emision de Valores.

Ordenes (Market order): Instrucciones impartidas al puesto de bolsa, por medio
de las cuales el cliente manifiesta su intencién de comprar o vender valores bajo
determinadas condiciones de cantidad, emisién, precio y plazo.

Oferta/Demanda: La cantidad de vendedores que suministran un mercado con
valores, y de compradores que crean la demanda. La oferta y la demanda
representan la mayor influencia en la generacion del precio de mercado en

mercados de valores desarrollados.

Opciones: Ver contrato de opcion
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Operacién Bursatil: Transaccion de valores efectuada en el mercado de capitales.
Ver Valores de Oferta Piiblica.

Originador: Término usado en el proceso de titularizacion, en el cual la entidad
primaria se obliga a transferir los activos que integran el patrimonio auténomo,
en interés de la cual esta se conforma.

-P-

Papeles Comerciales (Commercial Papers): Son los valores representativos de
deuda que se emiten a un plazo no mayor de un afio.

Participantes Activos del Mercado de Valores: Son las bolsas, los puestos de
bolsa, los agentes de valores, los corredores de valores, las administradoras de
fondos y las compafias titularizadoras.

Participantes Pasivos del Mercado de Valores: Son aquellos que prestan
servicios a los participantes activos, tales como clasificadoras de riesgo, los
depésitos centralizados de valores, las camaras de compensacién y los auditores
externos.

Patrimonio Separado (o titularizado): Patrimonio constituido por los activos
obtenidos del originador que respaldaran las emisiones titularizadas.

Personas relacionadas: Son aquellas entidades del grupo econdémico al que
pertenece la compafia; las personas juridicas que tengan, respecto de la
compafiia, la calidad de matriz, filial; quienes sean directores, gerentes,
administradores o liquidadores de la compaifiia, y sus conyuges o sus parientes
hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad; y toda persona que, por si
sola o con otras controle un 10% o mas del capital con derecho a voto.

Precio de Emision (Issue price): Cantidad a que la empresa emisora vende los
valores de la emision.

Precio de Mercado (Market Price): Precio en el cual se cotiza un el valor de una
accién en bolsa.
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*Puesto de Bolsa: Intermediario que siendo miembro de una bolsa opere en los
mercados bursétil y extrabursatil.

*Intermediario de valores que tiene personalidad juridica, cuyos corredores de
valores prestan sus servicios para los inversionistas para comprar y vender
valores.

*Programa de Emision de Valores: Aquellas emisiones compuestas por series,
realizadas a través de actos sucesivos por tramos, provenientes de un mismo
emisor. (Pdrrafo I, Art. 44, RMV)

*Es el plan de emisiones provenientes de un mismo emisor a través de un mismo
acto o actos sucesivos por tramos. (Norma sobre los Derechos de Inscripcion)

Prospecto de Colocacion (Prospectus): Es el documento escrito que tiene por
finalidad recoger informacién completa sobre el emisor y los valores que se
ofrecen, con el objeto de que los potenciales inversionistas puedan tener un buen
juicio sobre la inversién que se les propone y del emisor de dichos valores.

Prospecto Simplificado: Es aquella version reducida del prospecto completo que
contempla las informaciones mas esenciales de la emisién y del emisor.

-R-

Reglamento de Valores: Tiene por objeto normar los aspectos bdasicos que
intervienen en el desarrollo de las actividades del mercado de valores en la
Reptblica Dominicana. Asimismo, establecer las normas de caracter general que
guiardn el accionar de la Superintendencia en el cumplimiento de sus
responsabilidades, el régimen de supervision y fiscalizacion del tratamiento de la
oferta publica de valores, el mercado primario y secundario y define los
requisitos de autorizacioén e inscripcion de los participantes del mercado.

Registro de Mercado de Valores y Productos: Es donde se inscribe la
informacién publica respecto de los valores, emisores y demés participantes del
mercado de valores.

Representante de Tenedores de Valores: Representante comin de tenedores de

valores designado provisionalmente por el emisor, hasta la conclusion de la
colocacion de emisiéon de bonos.
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Recompra o repo’s (Repurchase agreement): Acuerdo en el cual el poseedor de
un valor lo vende a otra persona con el compromiso de recomprarlo en una fecha
determinada a un precio estipulado. A través de este acuerdo, la contraparte es
un prestatario de fondos para financiar compras posteriores de titulos y paga
intereses al tenedor.

Renta Fija (Fixed Income): Es el rendimiento de un titulo-valor,
fundamentalmente obligaciones, cuya remuneracion esta predeterminada en el
momento de la emisidon, normalmente en forma de interés.

Renta Variable: Conjunto de los activos financieros que no tienen un
vencimiento fijo y cuyo rendimiento, en forma de dividendos, variara segtn la
marcha del emisor.

Riesgo sistematico o riesgo de mercado (Market risk): Riesgo que no puede ser
diversificado, como el riesgo de movimientos del mercado o de movimientos de
un segmento del mercado.

Riesgo del emisor o riesgo crediticio (Credit risk): Riesgo de que un emisor
incurra en mora respecto a un pago o entre en liquidacion.

Ruedas: Sesiones de negociacion que las bolsas efecttan periddicamente para
llevar a cabo la compra y venta de los valores de oferta publica.

-S-

Sanciones Administrativas (Administrative sanctions): Aquellas sanciones que
la Superintendencia de Valores estd facultada a aplicar directamente a los
participantes del mercado de valores, sean de caracter cualitativo o cuantitativo,
o ambas a la vez.

Sanciones Penales y Civiles (Criminal and civil sanctions): Aquellas sanciones
que aplicardn los tribunales correspondientes a los participantes en el mercado

de valores que hayan cometido delito.

Serie: El conjunto de valores pertenecientes a una emisiéon que tienen
caracteristicas idénticas. Las series se distinguen por una numeracién ordinal,
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por las letras del alfabeto o por una combinaciéon de ambas. Los valores que
componen cada serie deberan estar numerados de manera secuencial o sucesiva.

Sistema Integrado de Negociacion Electrénica (SINE): Es un mecanismo que
facilita la realizacion de operaciones de compra-venta, en la Bolsa de Valores de
la Reptiblica Dominicana (BVRD) de conformidad con el Manual de Normas de
la BVRD y demas regulaciones sobre el particular. A través de este sistema, los
puestos de bolsa pueden realizar sus transacciones diariamente desde las
terminales ubicadas en sus oficinas. Asimismo, otros usuarios nacionales o
extranjeros pueden acceder al SINE para consultar las diversas informaciones
sobre la negociacion bursétil generada diariamente.

Superintendencia de Valores: Instituciéon autéonoma del Estado, investida con
personalidad juridica que tiene objeto por objeto promover, regular y fiscalizar el
mercado de valores. Asimismo, velar por la transparencia del mercado de
valores y sus operaciones a través de la difusion de toda la informacion que sea
necesaria.

Suscripciéon (underwriting): Contrato entre un intermediario de valores y una
empresa emisora por medio del cual el primero se compromete a comprar una
emision o parte de ella, para posterior reventa en el mercado.

Suscripcion en Firme: Contrato a través del cual el puesto de bolsa se
compromete a comprar a la empresa emisora una parte o la totalidad de una
emision a un determinado precio, con el propésito de revenderla en mercado
secundario.

Suscripcién (o colocacion) a Mejor Esfuerzo: Contrato en que el puesto de bolsa
se compromete con la empresa emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar
la emisién, pero no garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relaciéon
con los valores que no sean colocados. Técnicamente no es un underwriting o
suscripcion.

-T-

Tramo (s) (Tranche): Cada una de las etapas que conforman un programa de
emision de valores.
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Transparencia del mercado (Market Transparency): El grado en el cual toda
informacién es transmitida de forma correcta, veraz, suficiente, simétrica,
equitativa y en tiempo real.

Titular: Duefio o propietario de valores en un depésito centralizado de valores a
quien se le confiere los derechos de ese valor.

Titularizacion (Securitization): El proceso mediante el cual se constituye un
patrimonio cuyo proposito exclusivo es respaldar el pago de los derechos
conferidos a los tenedores de valores emitidos con cargo a dicho patrimonio.
Asimismo comprende, la transferencia de los activos al referido patrimonio y la
emision de los respectivos valores.

-V-

Valor (Asset): El derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente
econémico, negociable en el mercado de valores, incluyendo acciones, bonos,
certificados, obligaciones, letras, titulos representativos de productos e
instrumentos resultantes de operaciones de titularizacién. Asimismo, incluye
contratos de negociacién a futuro y opciones de compra-venta sobre valores y
productos, y otros titulos mobiliarios de cualquier naturaleza.

Valores Homogéneos: Valores de igual naturaleza que proceden de un mismo
emisor que confieren derechos y obligaciones similares de igual forma de
transferencia y otras caracteristicas.

Valorizacion de carteras: Valorizacion de los titulos que forman parte de una
cartera de inversion.

Valor de Mercado (Market Value): Valor de una empresa derivado de su
presencia en un mercado organizado.

Valor Nominal o facial (Face Value): Precio de referencia que aparece en el
titulo en el momento de su emision, el cual puede ser diferente al valor de
mercado.
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Valores Representativos de Capital (o Acciones): Son aquellos que otorgan a sus
tenedores, derechos sobre el patrimonio de una compafia, tales como las
acciones emitidas por sociedades anénimas o compafias por acciones.

Valores Representativos de Deuda: Son titulos originarios del pasivo y
representan una obligacion por pagar del emisor, tales como los bonos, papeles
comerciales, certificados, cédulas hipotecarias, las participaciones en fondos
cerrados de inversion y otros.
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